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OUTUBRO/2025
Inicio do Plano: 1998 Ativos 2
Modalidade: Beneficio Definido - BD Beneficio Prop. Diferido 0
Meta Atuarial: INPC + 4,93% aa Aposentados 110
Status: Saldado Pensionistas 25
Total 137

ANALISE DO MERCADO
Um dos destaques do més foi a decisdo do Fed de reduzir a taxa de juros em mais de 0,25%. Apesar do movimento positivo para os mercados, os analistas ficaram
apreensivos com o comunicado. A falta de acordo entre o Congresso e a Casa Branca para aprovar o orgamento federal levou a suspensdo temporaria de diversas
atividades do governo. As tensdes entre EUA e China voltaram a ganhar espago. O temor de uma escalada na crise provocou movimentos nas bolsas globais. As
empresas ligadas a inteligéncia artificial, semicondutores e computagdo em nuvem seguiram dominando o desempenho das bolsas. Diante do cendrio de continua
valorizagdo dos mercados internacionais, risco fiscal nos EUA e paises europeus, dividas em relagdo a politica monetaria norte-americana e conflitos geopoliticos,
entendemos que a volatilidade pode subir neste final de ano e devemos ser ainda mais cautelosos nas alocagdes. O principal indice da Bolsa brasileira registrou alta de
cerca de 2% no més, atingindo niveis recordes de fechamento. O setor de siderurgia e mineragao foi um dos que mais se valorizaram, beneficiado tanto pelo cenario
externo quanto por medidas internas de protegdo comercial. A taxa Selic permaneceu em 15% na reunido realizada ja no inicio de novembro. O tom do BC segue duro
em relagdo ao controle da inflagdo. O superdvit da balanga comercial em outubro foi expressivo, sustentado por exportagdes deminério de ferro, petrdleo e produtos
agricolas. O mercado primario continua em ritmo acelerado. As emiss&es primarias somaram R$69,5 bilhdes, com destaque para asdebéntures simples e debéntures
de infra, que representaram 31,8 e 19,7 bilhdes respectivamente. O mercado secundério de debéntures, debéntures de infra, CRAe CRI continuou em tendéncia de
crescimento e apresentou o nimero mais forte da série histérica. Foram R$126,5 bilhdes negociados durante outubro. A percepgd de maior risco de crédito, foi o que
fez com que os retornos das debéntures perdesse ritmo no més. O IDA-DI fechou o periodo em 1,08% ou 84% do CDI. Apesar do més mais negativo, entendemos que o
movimento é pontual e desencadeado por noticias ruins e isoladas de empresas como Ambipar, Braskem e Raizen.
HISTORICO DE RENTABILIDADE X META ATUARIAL
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Meta (*)
2016 1,14% 0,55% 0,72% 0,88% 0,95% 1,20% 1,31% 1,18% 0,74% 0,87% 0,62% 0,76% 11,47% | 10,84%
2017 1,29% 0,88% 1,00% 0,66% 0,70% 0,48% 0,98% 0,96% 0,60% 0,60% 0,50% 1,10% 10,20% | 6,66%
2018 1,21% 0,41% 0,69% 0,64% -0,28% 0,60% 1,40% 0,12% 0,41% 1,64% 0,41% 0,34% 7,87% 8,09%
2019 1,18% 0,42% 0,56% 0,83% 0,64% 0,88% 0,75% 0,18% 0,76% 0,90% 0,25% 1,69% 9,42% 9,18%
2020 0,78% -0,38% -3,06% 0,59% 0,47% 0,75% 1,26% 0,55% -0,18% 0,44% 1,62% 1,99% 4,84% 11,25%
2021 0,62% 0,16% 0,48% 0,54% 0,77% 0,25% 0,25% 0,29% 0,47%  -0,43% 0,74% 1,21% 5,47% | 16,05%
2022 0,74% 0,40% 1,65% 1,10% 1,46% 0,69% 0,78% 0,68% 0,75% 0,84% 0,75% 0,81% 11,19% | 11,40%
2023 0,85% 0,46% 0,84% 0,56% 1,25% 0,73% 1,06% 0,87% 0,93% 0,67% 0,92% 0,94%  10,58% | 8,87%
2024 0,77% 0,98% 0,95% -0,61% 0,62% 0,76% 1,00% 0,43% 0,51% 0,75% 0,54% 0,42% 7,36% 9,93%
2025 0,84% 0,97% 0,82% 1,03% 1,04% 0,81% 1,04% 0,74% 1,02% 0,99% 9,72% 0,43%
(*) INPC +4,93%aa

INDICADORES FINANCEIROS

Més Ano 12 meses
Poupanga 0,68% 6,83% 8,06%
INPC 0,03% 3,65% 4,49%
CDI 1,28% 11,76%  13,70%
Ibovespa 2,26% 24,33%  15,29%

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Atribuicdo de Performance no Més %PL por Rating %PL por Tipo de Ativo
Hedge 1 0,01%
Liquidez B 0,01%
Imobiliario... 1 0,005%
Imobilidrio 1 0,01%
Acgoes 1 0,01%
Inv Exterior HHE 0,03%
Estruturado 0,01%
FIDC I (30% W Caixa HEN/A S/R W PCA+ ECDI+
Crédito Privado NN 0,23%
Titulos Publicos N 0.42%

mAA AAA A N/A Caixa

EVOLUCAO DO PATRIMONIO

Evolugado do Patrimdnio Unisulprev (BD)
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