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MARCO/2024
INFORMACOES GERAIS NUMERO DE PARTICIPANTES
Inicio do Plano: 2006 Ativos 36
Modalidade: Contribuigdo Variavel - CV Aposentados 3
Meta Atuarial INPC +4,5% aa Pensionistas 2
Taxa de Administracdo: 0,75% sobre a contribui¢do
[of tida Patrocinadora: ficio de Risco Total 41

ANALISE DO MERCADO

As bolsas voltaram a subir no més de margo nos EUA, amparadas por um discurso mais dovish do presidente do Fed, Jerome Powell O mercado acredita que o ciclo de
afrouxamento monetario nos EUA va comegar em junho e que teremos trés cortes ao longo do ano. O quadro no inicio de abril ndoé muito animador. Os dados de
emprego vieram muito fortes, com criagdo de 300 mil vagas de trabalho, bem acima do esperado, que era de 200 mil vagas. Os pregos, principalmente de servigos, ja
estdo em patamar similar ao de antes da pandemia. No Brasil, os mercados em margo novamente foram na contramao do exterior. O Ibovespa recuou e fechou o més
com queda de 0,71%. Em relagdo ao cendrio macroeconémico, as noticias sdo positivas do ponto de vista do crescimento. Os indices de atividade e de emprego seguem
surpreendendo positivamente, levando a maior parte dos participantes do mercado a revisar para cima as projegdes de PIB. Apdsa sazonalidade do inicio de ano, a
inflagdo do més de margo surpreendeu para baixo, reforgando cenario de IPCA dentro da meta em 2024. Apesar do cendrio turbulento para os ativos brasileiros,
acreditamos que existe potencial para a valorizagdo. Os pregos estdo atrativos e o processo de queda de juros deve continuar, possibilitando a alta no curto e médio
prazo. O mercado de crédito privado seguiu em margo a 6tima performance dos dois primeiros meses do ano. O IDA-DI, cesta de debéntures em CDI calculada pela
Anbima, fechou o més com retorno de 1,17%, equivalente a 140% do CDI. A taxa média das debéntures que compdem o indice veio de 1,77% em fevereiro para 1,66%
em margo. A captagdo liquida dos fundos de crédito se manteve positiva pelo nono més consecutivo. Depois de um primeiro semestre de 2023 fraco influenciado pelo
evento Americanas, muitas das emissdes que estavam represadas comegaram a sair. Em margo tivemos o més mais forte desde 2022.Foram emitidos RS 41 bilhdes em
debéntures, com destaque para Prumo Logistica, Eurofarma, Sabesp e Claro. Para os préximos meses acreditamos que o movimentode fechamento de spreads deve se
reduzir, com os fundos apresentando retornos mais proximos do “carrego” de suas carteiras.

HISTORICO DE RENTABILIDADE X META ATUARIAL

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Meta (*)
2016 1,14% 0,55% 0,72% 0,88% 0,95% 1,20% 1,31% 1,18% 0,74% 0,87% 0,62% 0,76% 11,47% | 10,84%
2017 1,29% 0,88% 1,00% 0,66% 0,70% 0,48% 0,98% 0,96% 0,60% 0,60% 0,50% 1,10% 10,20% 6,66%
2018 1,21% 0,41% 0,69% 0,64% -0,28% 0,60% 1,40% 0,12% 0,41% 1,64% 0,41% 0,34% 7,87% 8,09%
2019 1,18% 0,42% 0,56% 0,84% 0,66% 0,87% 0,75% 0,19% 0,76% 0,90% 0,27% 1,70% 9,49% 9,18%
2020 0,76% -0,38% -3,13% 0,57% 0,47% 0,70% 1,26% 0,55% -0,14% 0,46% 1,62% 1,86% 4,60% 10,19%
2021 0,62% 0,15% 0,46% 0,55% 0,70% 0,24% 0,25% 0,27% 0,31% -0,44% 0,71% 1,26% 5,18% 15,12%
2022 0,65% 0,39% 1,65% 1,12% 1,47% 0,71% 0,81% 0,73% 0,80% 0,88% 0,78% 0,83% 11,37% 10,70%
2023 0,90% 0,43% 0,87% 0,61% 1,27% 0,74% 1,09% 0,92% 0,94% 0,70% 0,96% 1,01% 10,95% 8,37%
2024 0,86% 1,02% 0,98% 2,89% 2,70%

(*) INPC + 4,5%aa

INDICADORES FINANCEIROS

Més Ano 12 meses
Poupanga 0,53% 1,64% 7,60%
INPC 0,19% 1,58% 3,40%
CDI 0,83% 2,62% 12,35%
Ibovespa -0,71% -4,53% 25,73%

COMPOSICAO DA CARTEIRA

CARTEIRA POR TIPO DE INVESTIMENTO ATRIBUIQAO DE PERFORMANCE MARCO/24
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EVOLUGAO DO PATRIMONIO (*)

Evolucéo do Patriménio Uniprev (CV)
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