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POLITICA DE INVESTIMENTOS
DA SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR PREVUNISUL
PARA O PERIODO DE 2018 A 2022

1. DOS OBIETIVOS

A Politica de Investimentos da Sociedade de Previdéncia Complementar PREVUNISUL, tem
por objetivo a promogdo da sustentabilidade dos investimentos da Entidade através do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos, levando em consideracdo os fatores de risco,
seguranca, solvéncia e liquidez, possibilitando a formac¢do de reservas financeiras suficientes
para pagamento dos beneficios de seus participantes.

A presente Politica de Investimentos aplicar-se-d aos Planos Basicos de Beneficios da

PREVUNISUL. A PREVUNISUL possui 2 (dois) plahos de beneficios, denominados Plano
UNISULPREV e Plano Uniprev:

19.970.022-56 ~ PLANO Plano de Beneficios e Custeio da Unisul
UNISULPREV
20.050.027-47 PLANO Plano Misto de Beneficios Unisul - Uniprev
Uniprev

O Plano UnisulPrev é do tipo Beneficio Definido, cujo processo de saldamento foi aprovado
em 21 de dezembro de 2010 de acordo com a portaria n° 992, de 21 de dezembro de 2010
da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC. Com o saldamento
do plano o objetivo é atingir a meta atuarial vigente atualmente fixada em INPC + 5,50% a.a.
O Plano Uniprev é do tipo Contribui¢do Variavel tem a sua meta atuarial atualmente fixada

em INPC + 4,5% a.a.

O Plano UnisulPrev é patrocinado exclusivamente pela UNISUL - Universidade do Sul de
Santa Catarina; o Plano Uniprev é patrocinado pela UNISUL - Universidade do Sul de Santa
Catarina, pela propria Sociedade de Previdéncia Complementar PREVUNISUL e pela

Fundacdo de Apoio a Educagdo, Pesquisa e Extensdao da UNISUL- FAEPESUL. PJ/\

Sociedade de Previdéncia Complementar Prevunisul
Rua Vigério José Poggel, 500 — sala 103 - Bairro Dehon - Tubardo/SC — CEP: 88.704-240 - Tel (48) 3622.2113
contato@prevunisul.com.br - www.prevunisul.com.br - Facebook: @prevunisul



_PREVUNISUL

Sociedade de Previdéncia Complementar

MOTIVOS DE ADOGCAO

A adocdo desta Politica de Investimentos visa assegurar o claro entendimento por parte dos
gestores, funcionarios da PREVUNISUL, participantes, beneficidrios e provedores externos de
servicos quanto aos objetivos e restrigdes relativas ao investimento dos ativos da Entidade;
sobre os critérios objetivos e racionais para a avaliacdo de classes de ativos, de gestores
e de estratégias empregadas no processo de investimentos, bem como o atendimento da

Resolu¢do CMN N3.792 de 24 de setembro de 2009 e suas alteragdes.

2. DOS INVESTIMENTOS

Os RGRT - Recursos Garantidores das Reservas Técnicas - deverdo ser aplicados em carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro, distribuidos nos seguintes segmentos, observado o disposto na

legislagdo em vigor:

a) Segmento de Renda Fixa;
b) Segmento de Renda Variavel;
c) Segmento de Imdveis;

d) Segmento de Empréstimos e Financiamentos.

3. DA ALOCACAO DE RECURSOS

3.1 COMPOSICAO E LIMITES

A alocacdo dos RGRT devera ser distribuida na seguinte composicdo e limites:

i
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COMPOSICAO E LIMITES DOS SEGMENTOS E CARTEIRAS DOS RECURSOS | Min | Max

GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS (%) | (%)
a) SEGMENTO DE RENDA FIXA 0 | 100
1. Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil —
Compras definitivas e/ou Opera¢des Compromissadas ¢ |+
2. Quotas de Fundos de Investimento regulamentados pela CVM 555 o | 100
3. Demais titulos e valores mobilidrios previstos na legislagdo Res 3.792 0 | 80
3.1. CDB’s 0 | 80
3.2. Debéntures 0 | 80
3.3. Outros ativos de renda fixa 0 20

3.3.1. Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
(FIDC) e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de 0 | 20
investimento em direitos creditdrios (FICFIDC)

3.3.2. Certificados dde recebiveis imobiliarios (CRI) 0 | 20

b) SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 0 | 70
1. AgOes de emissdo de companhias com registro na CVM Novo Mercado 0 70
2. Acbes de emissao de companhias com registro na CVM Nivel Il 0 60
3. AcOes de emissdao de companhias com registro na CVM Bovespa Mais 0 50
4, AcOes de emissdo de companhias com registro na CVM Nivel | 0 45
5. Quotas de Fundos de Investimento regulamentados pela CVM 0 35
6. SPE ( Sociedade de Proposito Especifico ) 0 20
7.0utros 0 3
c) INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS o | 20
Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes (FIP) e as cotas de

Fundos de Investimentos em cotas de Fundos de Investimentos em 0 10
Participacdes (FIC FIP);

Cotas de Fundos de Investimentos em Empresas Emergentes (FIEE); 0 | 10
Cotas de Fundos Imobiliarios (Fll); 0 10

A
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Cotas de Fl e FIC de Fl Multimercados cujos regulamentos observem a
legislagcdo estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites; requesitos e
condigdes estabelecidas a investidores que ndo sejam considerados 0 10
qualificados, nos termos da regulamentagao CVM.
d) INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0 10
Ativos emitidos no exterior  pertecentes as carteiras dos

- ; 5 : ; 0 | 10
fundos constituidos no Brasil -regulamentagdo estabelecida pela CVM;
Cotas Fl e FIC de FI classificados como divida Externa o | 10
Cotas de Fundos de indice do exterior admitidas a negociagcdo em Bolsa
de Valores 0 10
Brazilian Depositary Receipts ( BDR) Conforme legislacdo estabelecida

0 | 10

CVM
Agdes de emissdo de companhias estragengeiras sediadas no Mercosul o | 10
¢) SEGMENTO DE IMOVEIS 0 8
Empreendimentos Imiobiliarios 0 8
Imoveis para aluguel 0 8
Outros Imdveis 0 8
d) SEGMENTO EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0 | 15

Aplicam-se a todas as Carteiras dos Segmentos os limites, critérios e diversificacbes
estabelecidos na legislagao em vigor.

3.2 OPERACOES COM DERIVATIVOS

A EFPC pode realizar operagées com derivativos, desde que observadas, cumulativamente,
as seguintes condigdes:
» Avaliacdo prévia dos riscos envolvidos;
» Existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operagdes;
» Registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros;
» Atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagdo como

contraparte central garantidora da operacao; . Fu{q‘
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» Depdsito de margem limitado a 15% (quinze por cento) da posicdo em titulos da

divida publica mobilidria federal, titulos e valores mobilidrios de emissdo de

instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e acdes pertencentes ao

indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento;

» Valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posi¢cio

em titulos da divida publica mobilidria federal, titulos e valores mobilidrios de

emissdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e acdes

pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Paragrafo Unico. As operagGes em derivativos sé poderdo ser praticadas desde que obedeca

a resolugdo n? 3.792 —artigo 44 e suas possiveis alteracdes.

3.3 OUTROS LIMITES

Os Segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel, além dos limites previstos na legislacdo

vigente, submetem-se aos seguintes:

Min | Max
OUTROS LIMITES - PERCENTUAL DOS RGRT (%) (%)
1. Total de emissdo e co-obrigacdo de um mesmo emissor — Pessoa Juridica; 0 25
2. Total de emissdo e co-obrigacdo de um mesmo emissor — Instit. Financeira; 0 20
3. Aplicagdo por emissdo / emissor de titulos privados; 0 20
4. Aplicagdo em titulos privados, agdes e outras (percentual em relacdo ao 0 25

total emitido);

5. Aplicacdo em agbes de um mesmo emissor; 0 25

3.4 VEDACOES

Fazem parte das Vedacgbes os paragrafos contidos na Resolucdo n2 3.792 de 24 de setembro

de 2009 e suas possiveis alteracdes
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3.5 OPERACIONALIZACAO
As aplicacdes poderdo ser operacionalizadas diretamente pela PREVUNISUL e/ou por

intermédio de Fundos de Investimentos e/ou carteiras administradas por empresas
especializadas na administragdo de recursos.

A PREVUNISUL adota como politica a gestdo terceirizada de recursos, a qual prevé a
utilizagdo de fundos de investimentos exclusivos ou fundos de investimentos em quotas de

fundos de investimentos.

4. DO CONTROLE DE RISCO
Entende-se por Risco como sendo a igual probabilidade de que ameagas ao valor da carteira

se concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de Risco a serem tratados sdo:
RISCO DE LIQUIDAGCAO

RISCO DE CREDITO

RISCO DE MERCADO

RISCO DE LIQUIDEZ

RISCO DE PRECO OU TAXA

RISCO OPERACIONAL

Y V. V Y V¥V V¥

| 4.1 RISCO DE LIQUIDACAO
E o risco que decorre da possibilidade de uma das partes de uma negociagdo ndo cumprir

com o combinado. Pode acontecer tanto pela negociagdo com Ativos de Balcdo (Cambio,
Foward, Swaps, Titulos Publicos, AcBes) como pela Bolsa de Valores e da “Clearing Houses”

das Bolsas de Derivativos.

Os critérios de escolha, bem como a propria escolha das corretoras de valores e de
mercadorias e a contraparte das operagdes de balcdo, bancos e distribuidoras devem ser
discutidos com o Administrador/Gestor dos Fundos PREVUNISUL. Nesse sentido, alguns
critérios devem ser observados:

» As vendas significativas de agbes (entendida como venda cujo valor de mercado seja

igual ou maior a 10% do PL da carteira) devem ser realizadas por corretora previamente

aprovada; ) P-t{/'\__
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» As operacbes efetuadas pelas carteiras devem ser, obrigatoriamente, na modalidade
“com garantia”, ou seja, o risco de contraparte passa a ser das Bolsas e de suas Camaras

de Compensacao.

4.2 RISCO DE CREDITO
E o risco associado a probabilidade que um emissor de ativo ndo cumpra com sua obrigagdo.

N&o é necessério que o emissor de um ativo fique inadimplente para que uma carteira sofra

com o risco de crédito, apenas o aumento da percepgdo de “default” de um emitente gera

queda no prego do ativo.

O risco de crédito das carteiras pode ser administrado através de limites impostos em duas

instancias:

» Limites para emissores individuais classificados por exposi¢do maxima para cada carteira
isolada.

» Limites Globais para cada categoria de risco de crédito.

Os limites de exposicdo de risco de crédito devem ser aprovados e revisados
periodicamente.

A metodologia de avaliacdo de risco de crédito a ser utilizada baseia-se tanto na analise
quantitativa quanto na analise qualitativa. Serdo utilizados preferencialmente como
parametro de selecdo de risco de crédito, as agencias que sejam estabelecidas no Pais. Em
casos onde emissdes nao apresentem agencia os emissores deverdo enviar relatérios que

justifiqguem os titulos que sdo de baixos riscos de credito.

4.3 RISCO DE MERCADO
O Risco de Mercado esta associado a perdas derivadas de mudancgas nas condigdes de

mercado, podendo ser de duas naturezas:

4.3.1 Risco de Ligquidez
Refere-se a liquidagdo de uma carteira gerando alteragGes significativas nos pregos de
mercado. Pode ser controlado através de limites aprovados para a composi¢do de cada
carteira. Devem ser tomadas medidas de forma a garantir que as carteiras sempre possuam
pA
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ativos liquidos que possam ser utilizados para fazer frente a resgates / outras necessidades

de saidas das carteiras (pagamentos de ajustes, compras, etc.)

4.3.2 Risco de Pregos / Taxas de Juros

A PREVUNISUL utiliza o indice de Tracking Error (DNP) no que tange sua alocago de ativos e
sua meta atuarial. A PREVUNISUL continuara utilizando e acompanhando o indice de VaR
adotado pelos gestores para a selegdo e mensuragdo dos riscos inerentes aos investimentos

da entidade.

Alguns cuidados adicionais devem ser tomados:

» A precificacdo dos ativos deve ser feita de forma independente da Mesa de Operacdes
da Instituicdo gestora;

» A precificacdo deve-se dar de acordo com o método mark to market, salvo em casos
especificos, de acordo com a legislacéo;

» As taxas de juros e outras devem ser tomadas de fontes de mercado: BM&F, ANDIMA,
etc.;

» Os pregos dos ativos ndo negociados devem ser valorizados de acordo com critérios
previamente estabelecidos, conforme contrato de Custddia;

» OpgOes ndo negociadas tém seus prémios estimados através de modelos aceitos no
mercado, tais como: Black Scholes, Black, Garman Kolhagen;

» Volatilidade calculada pelo método EWMA - Exponential Weighted Moving Average.

As institui¢des financeiras contratadas para administrar o Fundo PREVUNISUL e a que fard a
Custddia/Controladoria dos recursos da entidade devem comprovar a PREVUNISUL a
utilizagdo de sistema de controle de risco, e os procedimentos que proporcionem o

enquadramento dos investimentos dentro dos limites de risco.

4.4 RISCO OPERACIONAL
Decorre de falhas nos registros das operacdes, ou contas “erradas”. Esse risco devera ser

pan

anulado com sistemas de controles internos.

Sociedade de Previdéncia Complementar Prevunisul
Rua Vigério José Poggel, 500 — sala 103 - Bairro Dehon - Tubardo/SC — CEP: 88.704-240 - Tel (48) 3622.2113
contato@prevunisul.com.br - www.prevunisul.com.br - Facebook: @prevunisul



Sociedade de Previdéncia Complementar

5. DAS RENTABILIDADES E LIMITES DE RISCO
a) RENDA FIXA
O Segmento de Renda Fixa tem como objetivo de rentabilidade acompanhar as taxas de

juros do mercado financeiro e, visando superar as necessidades atuariais.

b) RENDA VARIAVEL
O Segmento de Renda Varidvel tem como objetivo obter rentabilidade a longo prazo,

visando superar as necessidades atuariais.

c) IMOVEIS
O Segmento de Imdveis, considerando que atualmente ndo existe nenhum ativo nesta
modalidade, qualquer investimento deverd ser objeto de avaliagdo e aprovacdo junto ao

Conselho Deliberativo.

d) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS A PARTICIPANTES

O Segmento de Empréstimos a Participantes tem como objetivo obter rentabilidade
compativel com as taxas do mercado financeiro, visando superar as necessidades atuariais e
tendo como limite minimo a meta atuarial.

Nao estdo contempladas as opera¢des com financiamentos imobilidrios.

6. DA RELACAO ENTRE A PREVUNISUL E PATROCINADORAS

As operacbes com Patrocinadoras devem seguir os critérios definidos na legislagdo vigente.

7. DO PROCESSO DE ESCOLHA DE GESTORES

O processo de selegdo, contratagdo e destituicdo dos gestores considerados aptos a
administrar recursos da PREVUNISUL devem seguir padrdes técnicos e de performance
definidos pela Diretoria da Entidade em conjunto com o Conselho Deliberativo, que levem
em conta os riscos técnico, gerencial e de ndo compliance associados ao gestor. Na sele¢do
P
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de gestores de recursos, as instituicdes devem ser avaliadas a partir dos seguintes critérios e

limites:

Qualitativos: Enfase na avaliagdo da qualificacio técnica e experiéncia da equipe
institucional responsavel pela gestdo dos recursos da Entidade, bem como da estrutura de
atendimento especializado do gestor. Adicionalmente, analise de relatorios e de fluxos de
informacgdes produzidos dentro de um grau de transparéncia da instituicdo, da capacidade
técnica, dos instrumentos e ferramentas utilizados na gestdo de carteiras/fundos e dos

sistemas de gestdo de riscos e compliance;

Quantitativos: Avaliagdo da performance dos seus respectivos fundos (dentro da classe
especifica) voltados para investidores institucionais e da representatividade da carteira de

clientes institucionais, destacando as EFPC’s.

Os gestores deverdo ser submetidos a uma Due Diligence, que consiste na analise detalhada
da instituicdo, respondendo a um questionério'que permita ao Comité Gestor de
Investimentos da PREVUNISUL, avaliar aspectos importantes na conducdo dos

investimentos.

8. DA CENTRALIZAGAO

A PREVUNISUL manterd contratada uma pessoa juridica credenciada na Comissdo de Valores
Mobilidrios que sera responsdvel pela Custddia, Controladoria e Consolidagdo de todos os
ativos e pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no
ambito dos Segmentos de Renda Fixa e de Renda Varidvel.

A pessoa juridica contratada para executar os servicos de custédia, ndo podera atuar como

administradora dos RGRT — Recursos Garantidores das Reservas Técnicas.

9. DO PROCESSO DE AVALIAGCAO DOS GESTORES
Na analise dos gestores de recursos devem ser observados os requisitos de desempenho

diferenciados para as gestdes Passiva e Ativa, como segue:
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9.1 GESTAO ATIVA

Neste caso devem ser utilizados critérios quantitativos de aferi¢do de eficiéncia da gestao,
tais como:

» Rentabilidade X Benchmark

» Risco ocorrido no periodo

> Indice de Sharpe

9.2 GESTAO PASSIVA

Neste caso devem ser utilizados indicadores de adequagdo do desempenho da carteira ao

seu benchmark, tais como:

» Erro quadrético médio (desvio médio das variagGes das cotas do Fundo em relagdo ao
benchmark)

» Tracking Error (desvio padrdo do excesso do retorno)

9.3 OUTROS (inclusive Custodiante e Controlador)

v

Transparéncia

Y

Fornecimento de Relatérios

Qualidade da equipe técnica

L%

Y

Gerenciamento de risco

v

Cumprimento da Politica de Investimentos

10. PROCESSO DE REVISAO DAS APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

A revisdo das aplicacdes em fundos de investimentos acontecerd pelo menos uma vez por

semestre, com base em avaliacao de performance das posices mantidas pela PREVUNISUL.

11. DEFINICAO CENARIO ECONONOMICOS

Serao levadas em conta as previsbes meédias compiladas pelo Banco Central do Brasil
(Boletim “Focus”), assim como cenarios publicados por departamentos de pesquisa e

empresas de consultoria. E parte integrante do processo, através do gestor, analise dos

Sociedade de Previdéncia Complementar Prevunisul
Rua Vigdrio José Poggel, 500 — sala 103 - Bairro Dehon - Tubardo/SC — CEP: 88.704-240 - Tel (48) 3622.2113
contato@prevunisul.com.br - www.prevunisul.com.br - Facebook: @prevunisul



_PREVUNISUL

Sociedade de Previdéncia Complementar

fundamentos que determinam as tendéncias do cenario internacional e o comportamento

dos mercados globais, seguido de uma profunda analise do quadro doméstico (Anexo A).

12. RESPONSABILIDADE SOCIO AMBIENTAL

Os principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através

de projetos, politicas de responsabilidade sécio-ambiental.

Aos gestores de recursos da Fundagdo (gestdo terceirizada), recomenda-se a observancia
desses principios, alocando os recursos da Entidade preferencialmente em empresas que
incorporem em suas atividades valores sociais e ambientais e que adotam alto padrdo de

governanca corporativa e transparéncia em suas operagdes.

13. DAS DISPOSIGOES GERAIS

A PREVUNISUL poderd instituir Fundos de Investimentos Exclusivos para Renda Fixa e/ou
Variavel, carteira prépria e/ou administradas por empresas especializadas na administracao
de recursos, mediante aprovacdo do Conselho Deliberativo, o qual devera observar a
legislagdo vigente e as diretrizes emanadas nesta Politica de Investimentos, zelando pela
promo¢do de elevados padrles ética nas operagdes e controles dos recursos da

PREVUNISUL.

A vigéncia desta Politica de Investimentos terd validade até 31 de dezembro de 2022,

podendo ser alterada a qualquer momento, mediante aprovacdo do Conselho Deliberativo.

Tubardo, 13 de dezembro de 2017.

Prof. fosé d%l:;;i/r\:na%r

Administrador Estatudrio Técnicamente Qualificado - AETQ
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ANEXO - A

O cenério adotado pela PREVUNISUL foi o apurado — MCM Consultores Associados / Banco
Itati / Andlise e Consultoria Tendéncias / Boletim Focus - Banco Central, que apresentou na
média as seguintes expectativas de mercado.
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