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Politica de Investimentos
2019 a 2023
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Aprovada pelo Conselho Deliberativo conforme Ata n2 89, de 17/12/2018.
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Introducgao

A presente politica de investimentos para o quinguénio 2019 -2023 estabelece os principios
e diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos confiados a entidade e tem o0s
seguintes objetivos;

1- Transparéncia aos Patrocinadores, participantes e assistidos em rela¢dao aos principais
aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos;

2- Promover a seguranga, liquidez e rentabilidade necessarias para assegurar o
equilibrio das contas entre ativo e passivo;

3- Informagdo das diretrizes e medidas a todas as pessoas internas e externas a
entidade que participam do processo de andlise de assessoramento e decisorio sobre
a aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica
contratada.

Os limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolugdo CMN n¢ 4.661,
de 25 de maio de 2018, e alteragdes posteriores, legislacdo que estabelece as diretrizes para
aplicacdo dos recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
Esta entidade adotou o horizonte de sessenta meses, conforme estabelece a Resolucdo
CGPCn.2 7, de 4 de dezembro de 2003.

Caso haja mudancas na legislacdo, os investimentos devem ser adequados gradativamente a
nova regulamentacdo. Se houver necessidade de negociagdo de ativos, a entidade
estabelecera um plano com critérios e prazos para a realizacdo dessas operacdes, de forma a '
garantir a preservacdo dos recursos, sem prejuizos a rentabilidade dos investimentos.

Esta politica de investimentos esta estruturada conforme mostra o fluxograma a seguir.




i

1 Governanca Corporativa

A adocdo das melhores préticas de Governanga Corporativa garante que os envolvidos no
processo decisério da Entidade cumpram seus cédigos de conduta pré-acordados a fim de
minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a
responsavel pela administracdo da Entidade, a elaboragdo da Politica de Investimento,
devendo submeté-la para aprovacdao ac Conselho Deliberativo, o principal agente nas
defini¢des das politicas e das estratégias gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal, o
efetivo controle da gestdo da entidade, de acordo com o Art. 199, da Resolugdo CGPC n.2 13,
de 12 de outubro de 2004, que deve emitir relatério de controle interno em periodicidade
semestral sobre a aderéncia da gestdo de recursos as normas em vigor e a esta Politica de
Investimento. Esta estrutura garante a adog¢de das melhores praticas de governanca
corporativa, evidenciando a segregacao de funcgdes adotada inclusive PrevUnisul orgaos
estatutdrios.

Ainda de acordo com os normativos, esta Politica de Investimento (Pl) estabelece os
principios e diretrizes a serem seguidos na gestao dos recursos correspondentes as reservas
técnicas, fundos e provisdes, sob a administracdo desta entidade, visando atingir e preservar
o equilibrio atuarial e a solvéncia do Plano Uniprev - CV.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicédvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas
neste documento.

2 Papéis e Responsabilidades

2.1 Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é o drgdo responsavel pela administragdo da PrevUnisul, em
conformidade com a politica geral de administracdo aprovada pelo Conselho Deliberativo.
Cabe a Diretoria Executiva autorizar as aplicagbes financeiras e de disponibilidades
eventuais, respeitadas as leis e regulamentos especificos e a Politica de Investimentos
definida pelo Conselho Deliberativo.

2.2 Conselho Deliberativo

0O Conselho Deliberativo drgdo méximo da estrutura organizacional, € responsavel pela
definic3o da politica geral de administra¢do da PrevUnisul e de seus Planos de Beneficios.

Além de outras atribui¢des, compete, privativamente, ao Conselho Deliberativo aprovar a
Politica de Investimentos e Plano de Aplicacdo de Recursos dos planos de beneficios e do
Plano de Gestio Administrativa, aquisicio e alienacdo de bens imdveis, dos recursos

arantidores de cada plano. .
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2.3 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal érgéo de controle interno da PrevUnisul, é responsével pela fiscalizagdo de
suas atividades. As operagdes realizadas deverdo ser avaliadas pelo Conselho Fiscal, pelo
menos semestralmente, verificando a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos
planos de beneficios as normas em vigor e a Politica de Investimentos.

2.4 Grupo de Trabalho

E composto por um grupo de profissionais responsavel pelo acompanhamento dos Gestores
e pelo desempenho dos investimentos. Desenvolve e acompanha a execucdo da Politica de
Investimentos junto ao gestor terceirizado.

2.5 Administrador de Riscos

Considerando o seu porte e complexidade, a Fundagdo PREVUNISUL deliberou por atribuir
cumulativamente a fungdo de administrador responsavel pela gestio de riscos (ARGR) ao
exercente da funcdo de AETQ.-

O Administrador de Riscos € responséavel pelo apoio ao Conselho Deliberativo e a Diretoria
Executiva no que diz respeito a avalia¢do de riscos dos investimentos. Tem como finalidade
zelar, assegurar e preservar o processo de andlise de investimento da PrevUnisul,
considerando as melhores praticas de governanca corporativa.

3 Processo de Investimento

Il - Grupo de
Trabalho
PrevUnisul

IV = Diretoria
Executiva

|l — Relatorio

Mensal
sal'do | - Gestor de
Gestor/ A
2 Investimentos:
Investimentos
e Risco
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O procedimento para a tomada de decisdo dos Investimentos é terceirizado através de
Fundo Exclusivo e ou Carteira Administrada onde sdo baseadas nas seguintes premissas:

¢ Avaliacdo de cendrio macro e microeconémico;

e Realizac3o de andlise periddica da estratégia de gestdo dos ativos do plano;

e Defini¢do de estratégia de gestdo dos ativos e ajuste fino das posi¢des;

¢ Periodicidade: didrio / mensal;

e Processo decisorio. Terceirizado (Gestor Contratado)

4 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos
buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e
suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do plano, bem como procuram evitar a
exposicdo excessiva a riscos para 0s quais 0s prémios pagos pelo mercado ndo sejam
atraentes ou adequados aos objetivos do Plano.

Esta Politica de Investimento entrarda em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 60 meses que se
estende de janeiro de 2019 a dezembro de 2023, conforme especifica a Resolugdo CGPC n.2
7, de 4 de dezembro de 2003.

Esta politica estd de acordo com a Resolugdo CMN n? 4.661, mais especificamente em seu
Capitulo 5 “Da Politica de Investimento” que dispbe sobre pardmetros minimos como
alocacdo de recursos e limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial
ou indices de referéncia do plano, as metas de rentabilidade, metodologias adotadas para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de
responsabilidade socioambiental adotados.

Havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e o0s seus
procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade
ou exposicdo desnecessaria a riscos. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de
adequagdo com critérios e prazos para a sua execu¢do, sempre com ¢ objetivo de preservar
os interesses do Plano.

5 Plano de Beneficios Uniprev - CV

A presente politica de investimentos apresenta as diretrizes para a aplicagdo dos recursos
garantidores do Plano de Beneficios Uniprev. Os tdpicos a seguir mostram seus principais
dados:
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T e

e Planos de Beneficios

5.1 Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Toda entidade fechada de previdéncia complementar deve designar um Administrador
Estatutaric Tecnicamente Qualificado, que responde civil, criminal e administrativamente
pela gestdo, alocacdo, controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores de
seus planos de beneficios, conforme estabelece o Art. 22, da Lei Complementar n2 108, de
29 de maio de 2001.

Dessa forma, a PrevUnisul nomeou como Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado o Sr. José Ramos de Oliveira, CPF n? 070.626.059-72, telefone: (48) 99986-0420.

5.1 Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB)

Toda entidade fechada de previdéncia complementar deve designar um Administrador
Responsavel pelo Plano de Beneficios, que responde pela adoc¢do e aplicagdo das hipéteses
biométricas, demogréficas, econdmicas e financeiras, conforme estabelece o item 3 do
regulamento anexo a Resolucdo CGPC n¢ 18, de 28 de marco de 2006. Dessa forma, o Sr. -
Tarcisio dos Santos Junior, CPF n2 003.729.219-65, telefone: (48) 98823-5600 foi nomeado
como ARPB do Plano BD - PrevUnisul.

5.2 Administrador Responsdvel pela Gestdo de Riscos

Toda entidade fechada de previdéncia complementar deve designar um Administrador
responsavel pela gestdo de riscos, conforme estabelece o Art. 9, da CMN n? 4.661, de 25 de
maio de 2018,

Dessa forma, a PrevUnisul nomeou como Administrador o Sr. José de Oliveira Ramos, CPF n2
070.626.059-72, telefone: (48) 99986-0420.

6 A Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim
como os limites legais observados por segmento na data de 31 de dezembro de 2018.

RendaFixa
Rehda Varidvel
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timentos estruturados
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7 Alocacdo de Recursos e os Limites por Segmento de Aplicagao

A resolucdo CMN 4.661/2018 estabelece que os planos devem definir em sua politica a
alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo. O guia de melhores praticas em
investimentos - PREVIC, estabelece os limites maximos e minimos planejados de cada um
dos segmentos e modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento e
devem ser efetivamente representativos da estratégia de alocagdo de cada plano de
beneficios.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturagdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cendrio macroeconémico, determinam as
seguintes diretrizes dos investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos
segmentos de aplicagdo; a alocacdo dos recursos nos diversos segmentos; os limites
maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo; os indexadores e prazos de vencimentos
dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de
juros periddicos; dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicagdo bem como o
objetivo de alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

R:enda Fixa £
Ren&_ﬁ_f')&a Iz;radleOnal o
Renda Fixa Hibrido =

CreditocDl

‘%NW

- 100, om’ e

iMultlr%‘eF%aﬁ‘o fnstﬁucmnal - O
i e : e

Carteira de Thulos | s ===.*-Wﬁ-%wmsn%\ ol il
Y a%« e g S . e ”W?Wi,% e i O i ]

%Emd?af\far:avelr & s 30 ip@m% B . 2{};@% i

|Estruturados o b e 20,00%

- e P i S

imobiliario - - e 5.00% 20, 00%

e

000%

{Eﬂperagoes com Paﬁmﬁ‘arﬁtes
£

xterlor - Tt e 500%. J

7.1 Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico
que deve levar em consideracdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem
sofrer. A correlagdo entre os ativos que ja se encontram na carteira e 0s que sdo passiveis de
aplicacdo também é uma variavel importante para esta defini¢cdo.

0 resultado desta andlise se encontra no quadro abaixo, que demonstra a expectativa de
retorno da Entidade em relacdo a cada segmento de aplicagdo, bem como os compara com 0

gue foi observado nos tltimos periodos. /{\
RA - 8
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7.2 Investimentos Tdticos

Os limites minimos e maximos estabelecidos no quadro de Alocacdo tem por objetivo a
Flexibilidade para a realizacdo de Investimentos Téticos, que nada mais sdo que
posicionamentos de curto prazo com o propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar
oportunidades de mercado.

8 Limites

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimenio e pela Resolucdo 4.661 de25 de setembro de 2018, conforme tabelas abaixo.

8.1 Concentracdo de recursos por modalidade de investimentos
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9 Restricoes

As aplicagGes em carteiras administradas sob gestdo discriciondria e em cotas de fundos
condominiais estdo sujeitas somente a legislagdo aplicivel e aos seus regulamentos e
mandatos especificos.

Os limites e restricOes para .aplicagdo em titulos e valores mobilidrios estabelecidas nos
topicos a seguir sdo validos somente para os veiculos de investimento exclusivos, de
condominio fechado, sob gestdo discriciondria, ou seja, a decisdo de
investimento/desinvestimento cabe tdo somente ao gestor do fundo.

9.1 Titulos Enquadrados abaixo da Categoria Grau de Investimento

E vedada a aquisig3o de titulos classificados, segundo os critérios estabelecidos nesta politica
de investimento, como ndo sendo Grau de Investimento.

9.2 Exposicdo a Variagdo Cambial

E permitida a utilizacdo de derivativos que gerem exposicdo a variacdo cambial, limitado a
10% (dez por cento) do PL do Fundo.

9.3 Acgoes

A PrevUnisul ndo terd acOes em carteira propria, exceto quando se tratar de participacio
acionaria em Sociedades de Propdsito Especifico — SPE. As operacdes de aluguel de acdes,
em carteira prépria, estdo vedadas.

9.4 Ativos de Emisséo da Patrocinadora

E vedada a aquisi¢cdo direta de titulos de emissdo da patrocinadora do plano de beneficios
em carteira prapria e em fundos exclusivos.

9.5 Operagoes com Derivativos

Carteira propria NAO < OperacBes a descoberto

1_1,?: g 11
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Fundos e carteiras exclusivos SIM +* Short de acdes

" .
Fundos condominiais SIM ** Operagles que gerem exposico

superior a uma vez o patriménio liguido
Carteiras administradas SIM do veiculo.

As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos multimercado que se enquadram no
segmento de Investimentos estruturados ndo estdo sujeitos as vedagdes acima
apresentadas.

10 Derivativos

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricbes e
demais condicdes estabelecidas pela Resoluggdo CMN n?2 4.661 e regulamentagdes
posteriores.

O controle da exposicdo em derivativos sera feito por meio do monitoramento:

v Dos niveis de margem depositada como garantia de operagtes com derivativos; e

v" Das despesas com a compra de opgoes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagbes em:
v' Titulos da divida publica federal;

v Titulos de emissio de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
v AcBes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta
da exposicio, que devem respeitar os seguintes limites:
v Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operacbes com

derivativos; :
v’ Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgoes.

A utilizacio de derivativos se dard em fungdo de dois objetivos distintos, prote¢dao ou
posicionamento. No primeiro caso, a PrevUnisul utilizara instrumentos como: opgdes, futuro
e swap, geralmente na posicdo passiva ou vendida e deve comprovar por intermédio de
estudo técnico o custo da operagdo e os impactos em termos de posicionamento no
portfélio. O segundo também deve demonstrar o custo, se aplicavel, e adicionaimente as
vantagens em realizar este movimento por intermédio de derivativo versus a utilizagdo dos
ativos tradicionais.

11 Aprecamento de Ativos Financeiros

A metodologia para apregamento deve observar as possiveis classificages dos ativos
adotados pela EFPC (para negociacio ou mantidos até o vencimento), observado
adicionalmente o disposto na Resolu¢do CGPC n2 04, de 30 de janeiro de 2002. O
aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo
custodiante contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados.

W e
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Dessa forma, pode-se estabelecer que esse aprecamento estard sujeito aos seguintes
pontos:

* Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por
instituicdes reconhecidas por sua atuagdo no mercado de capitais brasileiro, como a
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(ANBIMA) e a BM&FBovespa. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o
uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de
titulos mantidos até o vencimento, e conforme a legislagdo aplicavel, pode ser
utilizada a marcagao na curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociages sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

De acordo com o manual de-boas praticas da PREVIC “A verificagdo do equilibrio econdmico
e financeiro dos planos de beneficios depende da precificagdo dos ativos, ou seja, é preciso
que a entidade busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servicos, modelo
PrevUnisul adequados de aprecamento. A forma de avaliagdo deve seguir as melhores
praticas do mercado financeiro na busca do preco justo, considerando-se ainda a
modalidade do plano de beneficios”.

O controle da marcagdo dos papeis é feito por meio de relatorios gerados mensalmente por
consultores contratados e pelo custodiante. '
Todos os investimentos realizados diretamente pela PREVUNISUL devem estar suportados,
por meic digital, de todos os documentos que levaram a tomada de decisdo na aplicagao dos
recursos dos planos. '

12 Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos ja realizados devem ser objeto de monitoramento continuo, com o
objetivo de avaliar seu desempenho. Para tanto, os seguintes itens devem ser avaliados:
e Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de
investimento;
e Existéncia de desenquadramentos;
e Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;
e Alteragdes na estrutura de gestdo.

13 Investimentos realizados junto ao patrocinador

Os investimentos realizados em ativos ligados ao patrocinador, sejam eles realizados em
carteira prépria ou via fundo de investimento aberto/exclusivo devem se atentar ao limite
de 10% de exposicdo, levando em consideragdo eventuais dividas contratadas, o total do
déficit equacionado e o total do déficit acumulado junto ao patrocinador do plano de
beneficios. /

;!ludfx 13
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14 Benchmarks por Segmento e Metas de Rentabilidade

A Resolucdo CMN n? 4.661 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar
definam indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento
de aplicagao.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicacdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é,
para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice
estd sujeito as variagbes momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos
investimentos realizados em cada um dos segmentos listados a seguir:
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15 Mandatos

A despeito da organizacdo de seus investimentos baseada nos segmentos propostos pela
legislagdo aplicavel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o
monitoramento de seus investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidagdo de investimentos com caracteristicas
semelhantes em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de
referéncia para a gest8o dos recursos, tal estrutura de investimentos serve come parametro
para o controle e monitoramento dos riscos financeiros inerentes a cada mandato.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos
benchmarks. Os indices de referéncia e as metas de rentabilidade estabelecidos
anteriormente, para cada segmento, representam uma estimativa da consolidacdo dos
mandatos.

e
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16 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 4.661/2018, este tdpico estabelece
quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. Da
mesma forma, o GUIA PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos
controles que devem ser levados com consideracdo quando da andlise dos investimentos.
No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam
de responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sdo verificados periodicamente pela
EFPC.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a
importancia de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar
e monitorar os riscos aos quals os recursos do plano estdo expostos, entre eles os de
mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal e sistémico. Esse tdpico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de aloca¢do estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 4.661/2018 e
por esta Politica de Investimento.

16.1. Risco de Mercado

Segundo o Art. 10 da Resolucdo CMN n? 4.661/2018, as Entidades devem acompanhar e
gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos. Em
atendimento ao gue estabelece a legislagdo, 0 acompanhamento do risco de mercado sera
feito através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-Risk (VaR) ou Benchmark Value-
at-Risk (B-VaR) e (ii} Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um intervalo de
confianga e em dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada,
qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condicdes atuais de mercado.

O Stress Test avalia, considerando um cenario em que ha forte depreciagdo dos ativos e
valores mobilidrios (sendo respeitadas as correla¢fes entre os ativos), qual seria a extensdo
das perdas na hip6tese de ocorréncia desse cendrio. Cabe apontar que os modelos de
controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos com diligéncia, mas estao
sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais de

mercado.
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16.1.1. B-VaR
Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado serd feito por meio do B-
VaR, com o objetivo de a Entidade controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo
utilizados os seguintes pardmetros:

e Modelo: Paramétrico.
e |Intervalo de Confianca: 85%.
e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno
definida no cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se
obtenha um equilibrio entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma das
premissas inseridas neste modelo de mensuragdo, que ainda conta com a definicdo do
horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.

16.1.2. Stress Test
A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicio de cendrios que
consideram mudangas bruscas em variaveis importantes para o aprecamento dos ativos,
como taxas de juros e precos de determinados ativos. Embora as projecdes considerem as
variagdes historicas dos indicadores, os cendrios de stress ndo precisam apresentar relagio
com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagSes adversas. Para o
monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes pardmetros:

e Cendrio: B3 (nova denominacdo da BM&F Bovespa)

e Periodicidade: mensal
O modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do cédlculo do valor a
mercado da carteira, considerando o cenario atipico de mercado e a estimativa de perda que
ele pode gerar. Cabe registrar que essas andlises ndo sdo parametrizadas por limites, uma
vez que a metodologia, considerada pode apresentar variacBes que ndo implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento terd como finalidade
avaliar o comportamento da carteira em cendrios adversos para que os administradores
possam, dessa forma, balancear melhor as exposi¢des. A
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16.2. Risco de Crédito
Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a capacidade
de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode
impactar a carteira de duas formas:

e Diminuicdo do valor de determinado titulo, em fungdo da piora da percepgdo sobre o

risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;
e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando principalmente os ratings dos
titulos de divida bancdria ou corporativa, ou das operagGes de crédito estruturadas, sem
prejuizo as andlises realizadas em relagdo a estrutura dos ativos.

16.2.1. Abordagem Qualitativa
Para a tomada de decisdo sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a EFPC
deve considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si. No caso de
investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a
discricionariedade da alocac3o, a avaliacdo serd feita com base nas restricdes e condigdes
estabelecidas no regulamento do fundo.

16.2.2. Abordagem Quantitativa
A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagao os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser
considerados:

e Para titulos emitidos por instituigdes financeiras, sera considerado o rating da
instituigdo;

e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera
considerado o rating da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emiss&0 ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se
a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a
classificagdo minima apresentada a seguir:

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢bes:
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e (Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiqguem o mesmo papel ou
emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

* (O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na
data da verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimento

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). No
caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

16.2.3. Exposicdo a Crédito Privado

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados
em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de
crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicdo 3 ativos
ndo elegiveis. Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos deverao ser avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos
participantes dos planos de beneficios. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser
considerados:

» Aplicagbes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre
consideradas como “Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites
de cobertura de RS 20 milhdes do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por
instituicdo;

¢ Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau
Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de
acordo com os seguintes limites:

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que
ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais (mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve
ser entendido como aval para aquisicdo de titulos gue se enquadrem na categoria “Grau
Especulativo” por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos.

16.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez envolve a avaliacdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da
realizacdo de ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para
cumprir obrigagdes de pagamentos de beneficios aos participantes.
Para fins de mensuracdo e analise deste risco, serdo utilizados os indicadares com objetivo
de evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obrigacGes com os participantes no
curto e médio prazo (Passive), considerando ativos de maior e menor liguidez e a posicdo
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em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas de preco por liquidez
baixa ou inexistente (Ativo).

16.3.1. Indicadores para evidenciacdo da capacidade de pagamento de Obrigagdes

(Passivo)
A Entidade acompanhard os indicadores seguintes para evidenciagdo da capacidade de
pagamento de suas obrigag@es com os participantes. Tais indicadores foram baseados nos
indices de liquidez desenvolvidos pela PREVIC e publicados no Relatorio de Estabilidade da
Previdéncia Complementar, com adaptagdo de metodologia para adequacdo das
informacgBes disponiveis. Ndo serdo estabelecidos parametros minimos, sem prejuizo de vir a
agir quando os niveis dos indices a seguir apresentados estiverem abaixo de 1.
indice de Liquidez Global (ILG) = O indice de liquidez global {ILG) tem por objetivo mensurar
a disponibilidade de ativos liquidos, independentemente dos respectivos prazos de
vencimento ou da volatilidade, para fazer frente as obrigacdes com participantes projetadas
para cinco anos. Por ativos liquidos entende-se o composto do total de titulos publicos,
titulos privados de renda fixa, operagtes compromissadas em carteira e fundos de renda fixa
e renda variavel sem restricdo para resgates. O indice compara esse montante de liquidez,
frente ao fluxo atuarial liquido (total dos fluxos de beneficios subtraidos dos fluxos de
contribuicGes de ativos e assistidos) estimado para os prdximos cinco anos, descontada da
meta definida na Gltima avaliagdo atuarial. Quando superior a um, o indice informa a
existéncia de fluxos de ativos com liguidez em montante superior aos passivos atuariais
liguidos, indicando que ndo ha insuficiéncia de ativos para cobrir as obrigagdes.
Quanto maior o ILG, maior a flexibilidade para a reaiizacdo de ativos e evitar perdas
decorrentes da necessidade de negociar sob condi¢cdes adversas de mercado, a pregos
inferiores aos estabelecidos coma meta quando adquiridos.

16.3.2. Indice de Liquidez de Curto Prazo (ILCP)

O indice de liquidez de curto prazo (ILCP) relaciona o valor presente (VP} dos titulos de renda
fixa em carteira (titulos ptblicos, titulos privados e operagdes compromissadas) de prazos de
vencimentos curtos (até cinco anos) com os VP das obrigagbes atuariais liquidas das
contribuicdes, no mesmo prazo (até cinco anos). Quando superior a um, o indice informa a
existéncia de fluxos de renda fixa em montante superior aos passivos atuariais liquidos,
indicando menor necessidade de realizar outros ativos para cobrir as obrigagSes no periodo
de referéncia. Portanto, o ILCP maior tende a reduzir a exposi¢do ao risco de mercado.

16.3.3. Reducdo de Demanda de Mercado (Ativa)
O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como
premissa a utilizacdo de 20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para
cada ativo presente na carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, sera
utilizado o prazo de cotizagdo divulgado em regulamento.

21 dias Gteis 10%
1 anos 30%
5 anos 50%
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16.4. Risco Operacional
O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos”. A gestdo serd decorrente de agBes que garantam a adocao de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel.
Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:
e Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos operacionais;
¢ Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;
e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;
e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e dos
impactos causados.
e A definicgdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;
e (O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;
e Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes
do processo decisdrio de investimento;
e Formalizacdo e acompanhamento das atribuices e responsabilidade de todos os
envolvidos no processo de planejamento, execugdo e controle de investimento.
e As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas
conforme a necessidade. Esse processo € realizado rotineiramente, de forma a
prover a seguranca necessaria.

16.5. Risco Legal
O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacbes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre
atividades e investimentos, sera feito por meio:

e Da realizagdo de relatdrios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos 3as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento,
realizados com periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.

16.6. Risco Sistémico
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa.
Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante
que ele seja considerado em cendrios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento
de mecanismos de antecipacdo de agOes aos eventos de risco.
Para o monitoramento do risco sistémico serd calculado o VaR e Stress da carteira
consolidada conforme pardmetros ja estabelecidos anteriormente. Para tentar reduzir a
suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve levar em
consideracdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como a
N ¢
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diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.7. Risco relacionado a sustentabilidade

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam
favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma gue os administradores da
entidade tenham condi¢bes de cumprir regras de investimento responsavel. Como a
Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao
longo da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que
possivel, sem adesdo formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu
entendimento sobre a responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de
decisdo, observando prioritariamente elementos de sustentabilidade econdmica, ambiental
e social.

17  Agentes envolvidos no Processo de Investimento

17.1 Gestores de Investimentos

Os gestores de investimentos devem ter discricionariedade para direcionar e fazer a gestdo
dos investimentos e reinvestimentos dos ativos alocados para suas respectivas
contas/fundos em conformidade com este documento, aplicando as legislagdes locais que
regulam o Sistema de Fundos de Pensdo assim como as diretrizes dos
regulamentos/contratos. Os gestores de investimentos devem ser responsaveis por:

¢ Executar o mandato acordado e fazer a gestdo dentro das diretrizes estabelecidas
na Politica de Investimentos; ,

¢ Manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada
de decisdo na aplicacdo dos recursos dos planos (quando se tratar de fundo de
investimento exclusivo).

e Ser um gestor de investimentos devidamente registrado na CVM e ter experiéncia
reconhecida durante um determinado numero de anos como gestor de
investimentos institucionais na respectiva especialidade que estd sendo
mandatado;

e Manter aderéncia ao estilo de gestdo, conceitos e principios PrevUnisul quais foram
contratados, incluindo, mas ndo se limitando a desenvolver a estratégia da
carteira/fundo, executar pesquisas e estudos assim como o monitoramento e
comités para decisdes de compra, venda ou manutengdo de ativos;

e Executar todas as transagdes em beneficio da PrevUnisul com corretoras e
distribuidoras qualificadas para executar as ordens de compra e venda
periodicamente para o methor custo beneficio para a PrevUnisul e, guando
adequado e aplicével, recapturar possiveis comissdes em favor da PrevUnisul e os
fundos administrados;

e Comunicar maiores mudancas na visdo do gestor de investimento sobre o cendrio,
sobre a estratégia de investimento e na estrutura da carteira/fundo;
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Comunicar mudangas significantes no quadro societdrio, estrutura organizacional,
condicdes financeiras ou quadro de pessoal sénior;

17.2 Administrador

0 Administrador deve ser responsavel por:

Reconciliar mensalmente as contas, transagtes e resumo dos dados dos ativos com
as avaliagbes do custodiante e comunicar e resolver qualquer discrepancia
significante com os dados do custodiante;

Manter comunicacido aberta e frequente com o time administrativo com relacac a
todos os problemas significantes relacionados a gestdo dos ativos

Comunicar toda informagdo pertinente que julgue ser significante ao interesse ou
que seja de material importancia;

Utilizar as melhores praticas de governanga na administracdo da carteira;

Realizar diariamente o célculo da cota e do retorno das carteiras e manter meio
eletrdnico para informar a PrevUnisul;

Assegurar gue os investimentos sdo realizados em conformidade com a legislagdo
aplicavel.

Fornecer, de maneira tempestiva e efetiva, um relatério mensal das carteiras e
fundos com as movimentacdes financeiras implementadas PrevUnisul gestores;
Apresentar as demonstracbes contdbeis dos fundos a cada encerramento de
exercicio, assim como resultados das auditorias realizadas, incluindo todas as
transacdes realizadas no periodo. Esses relatérios e documentos devem ser
apresentados dentro de um prazo de tempo aceitavel, preferencialmente dentro do
prazo de 30 dias a partir da data de entrega.

17.3 Custodiante

O custodiante deve ser responsavel por:

Realizar a custédia e controladoria total e completa das carteiras e fundos a ele
atribuidos, incluindo o enquadramento dos investimentos em relagdo ao
regulamento dos veiculos nos quais sdo realizados os investimentos;

Precificar os ativos das carteiras e fundos com prudéncia;

Reportar situacBes onde a precificagdo segura e precise de determinado ativo ndo €
possivel ou declaradamente incerta;

Oferecer assisténcia para completar algumas atividades como auditoria interna e
independente ou algum pedido especifico da PrevUnisul.

18 Contratacdo de Agentes Fiducidrios

A contratacdo de agentes fiducidrios, tal como gestores, custodiantes, administradores e
consultores, deve ser precedida de anélise da capacidade técnica desses prestadores de
servicos, a partir de métricas adequadas a cada uma de suas fungdes.
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Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolucao CMN n2 4.661 quanto a seus cadastros e certificagfes junto aos
orgaos competentes. Adicionalmente, serdo observadas as questées de conflitos de
interesse, sempre visando a inexisténcia de tais situagbes, sobretudo nas questdes
relacionadas a gestdo de recursos, avaliacdo de riscos e enquadramento.

19 Desenquadramentos

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenguadramento, esse
tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de
desenquadramento, os seguintes procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisao de processos, e adequacdo formal dos mesmaos;

e (O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne
aos recursos investidos, deve gerar sangBes ao gestor de recursos, que podem ir
desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade dos recursos investidos.

e 0Os desenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdo considerados como
infringéncia aos limites da legislagdo vigente, sendo que o reenguadramento devera
ser realizado conforme os ditames legais. .

20 Observacao dos Principios Socioambientais

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam
a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de
projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A maneira mais comum de adog¢do desse conjunto de regras ocorre por meio da adesdo a
protocolos ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e organismos internacionais,
como a Organizagdo das Nag¢bes Unidas (ONU).

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisfes, de forma que os administradores da
entidade tenham condicdes de cumprir as regras de investimento responsavel.

Ao longo da vigéncia desta politica de investimentos, os principios socioambientais serdo
preferencialmente observados, sem adesdo a protocelos de regras.

i 1

José de/Oliveira Ramos-

inistrativo-Financeiro e
AETQ

23




