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POLITICA DE INVESTIMENTOS
DA SOCIEDADE DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR PREVUNISUL
PARA O PERIODO DE 2018 A 2022

1. DOS OBIJETIVOS

A Politica de Investimentos da Sociedade de Previdéncia Complementar PREVUNISUL,
tem por objetivo a promogdo da sustentabilidade dos investimentos da Entidade através
do gerenciamento prudente e eficiente dos ativos, levando em consideragdo os fatores de
risco, seguranca, solvéncia e liquidez, possibilitando a formagdo de reservas financeiras
suficientes para pagamento dos beneficios de seus participantes.

A presente Politica de Investimentos aplicar-se-a ao PGA - Plano de Gestdo

Administrativa.

MOTIVOS DE ADOCAO

A adocdo desta Politica de Investimentos visa assegurar o claro entendimento por parte
dos gestores, funciondrios da PREVUNISUL, participantes, beneficiarios e provedores
externos de servicos quanto aos objetivos e restri#ﬁes relativas ao investimento dos
ativos da Entidade; sobre os critérios objetivos e racionais para a avaliagdo de classes de
ativos, de gestores e de estratégias empregadas no processo de investimentos, bem
como o atendimento da Resolucdo CMN N2 3.792 de 24 de setembro de 2009 e suas

alteracdes.

2. DOS INVESTIMENTOS
Os recursos do PGA — Plano de Gestdo Administrativa - deverdo ser aplicados em carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no

ambito do mercado financeiro, distribuidos nos segmentos de renda fixa, observado o

disposto na legislagdo em vigor: F«f/’(,
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a) Segmento de Renda Fixa;

3. DA ALOCAGAO DE RECURSOS

3.1 COMPOSIGAO E LIMITES
A alocagdo do PGA — Plano de Gestdo Administrativa deverd ser distribuida na seguinte

composic¢do e limites:

COMPOSIC.KO E LIMITES DOS SEGMENTOS E CARTEIRAS DO PGA PLANO | Min | Max
DE GESTAO ADMINISTRATIVA (%) | (%)
a) SEGMENTO DE RENDA FIXA 0 100
1. Titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil -
Compras definitivas e/ou Operac¢des Compromissadas; o R
2, Quotas de Fundos de Investimento regulamentados pela CVM 555; o | 100
3. Demais titulos e valores mobilidrios previstos na legislagdo Res 3792; 0 | 80
3.2. CDB’s; 0 80
3.3. Debéntures; 0 | 80
3.4. Outros ativos de Renda Fixa. , 0 20

Aplicam os limites, critérios e diversificagdes estabelecidos na legislagdo em vigor.

3.1.1 Disponivel

A denominacdo Disponivel é usada para designar dinheiro em caixa e em bancos, bem
como cheques em tesouraria e numerarios em transito. Estes valores fazem parte dos
recursos garantidores e os eventuais saldos serdo considerados recursos do Plano de

Gestdo Administrativa. F‘jl’
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3.2 OUTROS LIMITES
Os Segmentos de Renda Fixa, além dos limites previstos na legislagdo vigente, submetem-

se aos seguintes:

Min | Max
OUTROS LIMITES - PERCENTUAL DO PGA %) | (%)
1. Total de emissdo e co-obrigagdo de um mesmo emissor — Pessoa Juridica; 0 25
2. Total de emisséo e co-obrigacdo de um mesmo emissor — Instit. Financeira; 0 20
3. Aplicagdo por emissdo / emissor de titulos privados; 0 20
4. Aplicagdo em titulos privados, e outras (percentual em relagdo ao total 0 25

emitido);

5. Aplicagdo em ag¢Bes de um mesmo emissor; 0 25

3.3 VEDAGOES
Fazem parte das VedagGes os paragrafos contidos na Resolugdo n2 3792 e suas possiveis

alteragOes.

3.4 OPERACIONALIZAGCAO
As aplicagbes poderdo ser operacionalizadas diretamente pela PREVUNISUL e/ou por

intermédio de Fundos de Investimentos e/ou carteiras administradas por empresas

especializadas na administracdo de recursos.

A PREVUNISUL adota como politica a gestdao terceirizada de recursos, a qual prevé a
utilizacdo de fundos de investimentos exclusivos ou fundos de investimentos em quotas

de fundos de investimentos.

4. DO CONTROLE DE RISCO
Entende-se por Risco como sendo a igual a probabilidade de que ameacas ao valor da

carteira se concretizem em perdas efetivas.

Os principais tipos de Risco a serem tratados sao:
» RISCO DE LIQUIDAGAO
» RISCO DE CREDITO
» RISCO DE MERCADO

(”“’\“
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» RISCO DE LIQUIDEZ
» RISCO DE PRECO OU TAXA
> RISCO OPERACIONAL

4.1 RISCO DE LIQUIDACAO
E o risco que decorre da possibilidade de uma das partes de uma negociagdo ndo cumprir

com o combinado. Pode acontecer tanto pela negociagdo com Ativos de Balcdo (Cambio,
Foward, Swaps, Titulos Publicos, A¢6es) como pela Bolsa de Valores e da “Clearing

Houses” das Bolsas de Derivativos.

4.2 RISCO DE CREDITO
E o risco associado a probabilidade que um emissor de ativo ndo cumpra com sua

obrigacdo. Ndo é necessario que o emissor de um ativo fique inadimplente para que uma
carteira sofra com o risco de crédito, apenas o aumento da percepcdo de “default” de um

emitente gera queda no prego do ativo.

O risco de crédito das carteiras pode ser administrado através de limites impostos em

duas instancias:

» Limites para emissores individuais classificados por exposicdo maxima para cada
carteira isolada;

» Limites Globais para cada categoria de risco de crédito.

Os limites de exposicdo de risco de crédito devem ser aprovados e revisados
periodicamente. A metodologia de avaliagdo de risco de crédito a ser utilizada baseia-se
tanto na andlise quantitativa quanto na andlise qualitativa. Serdo utilizados,
preferencialmente, como parametro de selegdo de risco de crédito, as Agéncias de Rating
que sejam estabelecidas no Pais. Em casos onde emissGes ndo apresentem rating os

emissores deverdo enviar relatdrios que justifiquem os titulos que sdo de baixos riscos de

credito. ‘ H'v\
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4.3 RISCO DE MERCADO
O Risco de Mercado estd associado a perdas derivadas de mudangas nas condi¢Bes de

mercado, podendo ser de duas haturezas:

4.3.1 Risco de Liquidez

Refere-se a liquidacdo de uma carteira gerando alteragdes significativas nos pregos de
mercado. Pode ser controlado através de limites aprovados para a composi¢do de cada
carteira. Devem ser tomadas medidas de forma a garantir que as carteiras sempre
possuam ativos liquidos que possam ser utilizados para fazer frente a resgates / outras

necessidades de saidas das carteiras (pagamentos de ajustes, compras, etc.)

4.3.2 Risco de Pregos / Taxas de Juros

A PREVUNISUL utiliza o indice de Tracking Error (DNP) no que tange sua alocagdo de
ativos e sua meta atuarial. A PREVUNISUL continuara utilizando e acompanhando o indice
de VaR adotado pelos gestores para a selecdo e mensuracdao dos riscos inerentes aos

investimentos da entidade.

Alguns cuidados adicionais devem ser tomados:

» A precificagdo dos ativos deve ser feita de forma independente da Mesa de
Operacgdes da Instituicdo gestora;

> A precificagdo deve-se dar de acordo com o método mark to market, salvo em casos
especificos, de acordo com a legislagao;

» As taxas de juros e outras devem ser tomadas de fontes de mercado: BM&F,
ANDIMA, etc.;

» Os precos dos ativos ndo negociados devem ser valorizados de acordo com critérios

previamente estabelecidos, conforme contrato de Custddia;

\(4

Opcdes ndo negociadas tém seus prémios estimados através de modelos aceitos no

mercado, tais como: Black Scholes, Black, Garman Kolhagen,

> Volatilidade calculada pelo método EWMA - Exponential Weighted Moving Average.
-
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As instituicBes financeiras contratadas para administrar o Fundo PREVUNISUL e a que fara
a Custddia/Controladoria dos recursos da entidade devem comprovar a PREVUNISUL a
utilizacdo de sistema de controle de risco, e os procedimentos que proporcionem o |

enguadramento dos investimentos dentro dos limites de risco.

4.4 RISCO OPERACIONAL
Decorre de falhas nos registros das operagdes, ou contas “erradas”. Esse risco deverd ser

mitigado através de sistemas de controles internos.
5. DAS RENTABILIDADES E LIMITES DE RISCO

a) RENDA FIXA
O Segmento de Renda Fixa tem como objetivo de rentabilidade acompanhar as taxas de

juros do mercado financeiro e, visando superar as necessidades atuariais.

6. DA RELACAO ENTRE A PREVUNISUL E PATROCINADORAS
As operacbes com Patrocinadoras devem seguir os critérios definidos na legislagdao

vigente.

7. DO PROCESSO DE ESCOLHA DE GESTORES

O processo de selegdo, contratagdo e destituicdo dos gestores considerados aptos a
administrar recursos da PREVUNISUL devem seguir padrdes técnicos e de performance
definidos pela Diretoria da entidade em conjunto com o Conselho Deliberativo, que
levem em conta os riscos técnico, gerencial e de ndo compliance associados ao gestor. Na
selecdo de gestores de recursos, as instituicdes devem ser avaliadas a partir dos seguintes

critérios e limites:

a) Qualitativos: Enfase na avaliagdo da qualificagdo técnica e experiéncia da equipe
institucional responsavel pela gestdo dos recursos da Entidade, bem como da estrutura

de atendimento especializado do gestor. Adicionalmente, analise de relatérios e de fluxos
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de informagdes produzidos dentro de um grau de transparéncia da instituicdo, da
capacidade técnica, dos instrumentos e ferramentas utilizados na gestdao de

carteiras/fundos e dos sistemas de gestdo de riscos e compliance;

b) Quantitativos: Avaliagdo da performance dos seus respectivos fundos (dentro da
classe especifica) voltados para investidores institucionais e da representatividade da

carteira de clientes institucionais, destacando-se as EFPC’s.

Os gestores deverdo ser submetidos a uma Due Diligence, que consiste na analise
detalhada da instituicio, respondendo a um questiondrio que permita ao Comité Gestor
de Investimentos da PREVUNISUL, avaliar aspectos importantes na conducdo dos

investimentos.

8. DA CENTRALIZAGAO

A PREVUNISUL mantera contratada uma pessoa juridica credenciada na Comissdo de
Valores Mobilidrios que sera responsavel pela Custddia, Controladoria e Consolidacdo de
todos os ativos e pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagdes

realizadas no ambito dos Segmentos de Renda Fixa e de Renda Variavel.

9. DO PROCESSO DE AVALIAGAO DOS GESTORES
Na anélise dos gestores de recursos devem ser observados os requisitos de desempenho

diferenciados para as gestdes Passiva e Ativa, como segue:

9.1 GESTAO ATIVA

Neste caso devem ser utilizados critérios quantitativos de aferigdo de eficiéncia da gestao,
tais como:

» Rentabilidade X Benchmark;

> Risco ocorrido no periodo;

> Indice de Sharpe.
A\
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9.2 GESTAO PASSIVA

Neste caso devem ser utilizados indicadores de adequag¢do do desempenho da carteira ao

seu benchmark, tais como:

» Erro quadratico médio (desvio médio das variagdes das cotas do Fundo em relagdo ao
benchmark);

» Tracking Error (desvio padrdo do excesso do retorno)

9.3 OUTROS (inclusive Custodiante e Controlador)
» Transparéncia;

Fornecimento de Relatérios;

Qualidade da equipe técnica;

Gerenciamento de risco;

Y V¥V V V¥V

Cumprimento da Politica de Investimentos

10. PROCESSO DE REVISAO DAS APLICACOES EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS.

A revisdo das aplicagdes em fundos de investimentos acontecera pelo menos uma vez por
semestre, com base em avaliagdo de performance das posicdes mantidas pela

PREVUNISUL.

11. DEFINICAO DE CENARIO ECONONOMICOS

Serdo levadas em conta as previsdes médias compiladas pelo Banco Central do Brasil
(Boletim “Focus”), assim como cendrios publicados por departamentos de pesquisa e
empresas de consultoria. E parte integrante do processo, através do gestor, analise dos
fundamentos que determinam as tendéncias do cenario internacional e o

comportamento dos mercados globais, seguido de uma profunda andlise do quadro

domeéstico (Anexo A). [)_,ol/',?/
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12. RESPONSABILIDADE SOCIO AMBIENTAL
Os principios s6cio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que
visam favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou

através de projetos, politicas de responsabilidade sécio-ambiental.

Aos gestores de recursos da Fundagdo (gestdo terceirizada), recomenda-se a observancia
desses principios, alocando os recursos da Entidade preferencialmente em empresas que
incorporem em suas atividades valores sociais e ambientais e que adotam alto padrao de

governanga corporativa e transparéncia em suas operagdes.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS

A PREVUNISUL podera instituir Fundos de Investimentos Exclusivos para Renda Fixa e/ou
Varidvel, carteira propria e/ou administradas por empresas especializadas na
administracdo de recursos, mediante aprovacao do Conselho Deliberativo, o qual devera
observar a legislacdo vigente e as diretrizes emanadas nesta Politica de Investimentos,
zelando pela promocédo de elevados padrdes ética nas operagdes e controles dos recursos

da PREVUNISUL.

A vigéncia desta Politica de Investimentos tera validade até 31 de dezembro de 2022,
podendo ser alterada a qualquer momento, mediante aprovacdo do Conselho

Deliberativo.

Tubardo, 13 de dezembro de 2017.

g

/
)
> José de Qliveira Ra

Administrador Estatudrio/Tecnicamente Qualificado - AETQ
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ANEXO - A

O cendrio adotado pela PREVUNISUL foi o apurado nas fontes — MCM Consultores

Associados / Banco Itad / Analise e Consultoria Tendéncias / Boletim Focus - Banco

Central, que apresentou, na média, as seguintes expectativas de mercado:
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